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Obijectifs de notre démarche ESG

Transparence, a travers la formalisation de notre approche ESG (Environnemental, Social,
Gouvernance)

Performance, avec 'intégration a notre processus de sélection de critéres extra-financiers.

Accompagnement des petites entreprises de la céte dans la mise en place de meilleures pratiques
ESG.

Méthodologie

Notre méthodologie repose sur deux filtres

Une politique d’exclusion couvrant :
- Les sociétés dont les activités sont liées a la vente d’armes controversées telles que définies par

les conventions d’Ottawa, d’Oslo et la CIAC (mines antipersonnel, armes a sous-munitions et
armes chimiques).
- Les sociétés dont les activités sont liées a la vente de tabac.
- Les sociétés dont les activités sont liées a la pornographie.
- Les sociétés dont les revenus issus de la production de charbon représentent plus de 5% du CA.
- Les sociétés impliquées dans les jeux d’argent et de paris.

Une notation ESG basée sur la méthodologie du MSCI et une sélection « Best-in-Universe », intégrées
dans notre processus de gestion.

Un partenaire de référence M S C I @ ESG MANAGER

Fort d’une expertise ESG construite sur prés de 50 ans, le MSCl a développé une méthodologie
aujourd’hui éprouvée. Nous avons fait le choix de la transparence et de I'objectivité en adoptant
cette méthodologie pour 'ensemble de notre univers d’investissement.

95% des valeurs de I'univers d’investissement sont couvertes en externe par MSCI ou Refinitiv, les 5% restants
sont analysés selon la méme méthodologie, en interne par notre équipe d’analyse.
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L’évaluation ESG des émetteurs est révisée a minima annuellement. Si I'’émetteur fait I'objet d’'une controverse,
signalée soit par la plateforme MSCI soit par les outils utilisés dans le processus de gestion traditionnel, son
évaluation est révisée dans les plus brefs délais.

Une démarche parfaitement intégrée dans notre gestion

Sélection « Best-in-Universe »
des meilleures valeurs de
I'univers notées selon la
méthodologie MSCI

Univers de base
.—

Défini pour chacun des Analyse macroéconomique

fonds concernés (zone et analyse fondamentale

géographique, taille de Sélection des titres en

capitalisation boursiére)

portefeuille

o

Exclusion des entreprises

selon notre politique
d’exclusion

La sélection des investissements selon I'approche « Best-in-Universe » consiste a sélectionner les émetteurs
ayant obtenu les meilleures notes d’'un point de vue extra-financier, tous secteurs confondus. Plus
spécifiquement, les stratégies retenues sont les suivantes :

FCP mon PEA Erasmus Mid Cap Erasmus Small Cap Erasmus Capital Plus
Europe Europe
Réduction d’au  Réduction d’au moins Réduction d’au moins Investissement
moins 20% de 20% de 'univers 20% de I'univers exclusivement en :
I"'univers d’investissement  ESG d’investissement  ESG - Fonds article 8 et 9
d’investissement ESG = par rapport a l'univers par rapport a l'univers au sens de |Ia
par rapport a d’investissement initial d’investissement initial réglementation SFDR
I"'univers (exclusion et élimination (exclusions sectorielles et
d’investissement des notes inférieures a6 et élimination des plus - Titres vifs avec une
initial (exclusions et si l'un des piliers mauvaises valeurs). notation ESG d’au
sectorielles et E/S/G sont inférieurs a moins 4/10.
élimination des plus 2/10).
mauvaises valeurs). Alignement sur I'ODD 13
avec un alignement

www.erasmusgestion.com

DNSH et un engagement
sur la réduction des gaz
a effet de serre et/ou
d’émissions  carbones
inférieur a la moyenne
du benchmark.
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Nous avons quelques prérequis supplémentaires pour le fonds Erasmus Mid Cap Europe qui est article 9 :

L' objectif d’investissement durable défini pour ce produit est climatique : les entreprises en portefeuille devront
avoir comme objectif une action climatique ambitieuse, c’est-a-dire mettre en place les meilleurs pratiques pour
réaliser une transition vers une économie bas carbone. Ces pratiques pourront prendre la forme d’objectif futur
(engagement sur la réduction des gaz a effet de serre) ou de best-in-class actuel (émission carbones inférieur a
la moyenne du benchmark). L’action climatique ambitieuse des sociétés investies s’accompagne d’excellentes
caractéristiques environnementales, adaptés aux particularités de chaque secteur investi, ainsi que des
pratiques de bonne gouvernance et une cohésion sociale (ESG). Les notations ESG sont basées sur la
méthodologie du MSCI et une sélection « Best-in-Universe » (disponible sur le site internet d’Erasmus Gestion)
Enfin les sociétés investis participant a I'objectif d’investissement ne seront pas non-alignées avec I’Objectif de
Développement Durable n°13 : Mesures relatives a la lutte contre les changements climatiques.

Pour avoir acces aux données manquantes sur MSCI, nous passons par la notation de la plateforme Refinitiv qui
présente des scores compris entre 0 et 100, ou 100 est la meilleure note. La note minimum requise est de 40/100
afin de rester cohérent avec nos prérequis. Une notation interne peut également s’appliquer. La méthodologie
est suffisamment reconnue et éprouvée pour pouvoir se baser dessus.

La méthodologie de notation a la loupe

Aprées avoir appliqué les exclusions citées plus hauts, les entreprises de I'univers sont analysées sur les trois
piliers : Environnement, Social, Gouvernance.

Sous chaque pilier, une multitude de themes, chacun composé de plusieurs « enjeux clefs ».

L’ensemble des questions de gouvernance est analysé pour toutes les entreprises étudiées. En revanche, en ce
qui concerne I'environnement et le social, entre trois et huit « enjeux clefs » adaptés a chaque industrie sont
sélectionnés. Pour chaque entreprise, plusieurs dizaines de critéeres sont ainsi relevés. Chaque entreprise obtient
alors une note sur-mesure en fonction de son activité, loin des notations standards de la profession, qui
n’engagent qu’un nombre trés limité de critéres avec des pondérations fixes.
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Ci-dessous I'ensemble des enjeux clefs par pilier et en exemple, les six enjeux sélectionnés pour I'analyse de

I'industrie des boissons non-alcoolisées.

Exemple : Industrie des boissons non-alcoolisées

Score MSCI ESG
Pilier Environnem | Pilier Social

Changement Capital Déchetset  Qpportunités Capital Fiabilité Opposm'on des Opportunités ~ Gouvernance Comportement
climatique naturel Pollution  environnementales ~ Humain produit parties sociales d’entreprise  g’entreprise
prenantes
issi Déchets et ; ualité et L . X
Eul S hS(tjnt:nss o Technologies ~ Gestion du © i Accés ala Conseil Ethique des
émissions sécurité o IR )
co2 yarique : propres personnel ) communication d’administration  affaires
toxiaues produit
Empreinte BI(?)O-:JIVe-rSIte & Déchets et Construction Santé et Instabl‘llte du Relations avec  Acceésala Rémunération Transparence
carbone utilisation des emballages verte BT S-ySten‘1e les finance fiscale
terres financier communautés
Financement de APPFOVI:IOHHG Déchets Energie De\;eloppemlent . Protectloz Acces 3 la P s
I'impact -menten . ) u capita inanciére du .
) 3 " électroniques renouvelable p‘ santé
environnemental ~matiére 1re humain consommateur
Vulnérabilité au Normes de travail Confidentialité Opportunités | - comptabilité
changement pour la chaine et sécurité des putiten
climatique d’appro. données & sante
Investissement
responsable
Enjeux clefs sélectionnés pour l'industrie
3 L, Assurance santé
des boissons non alcoolisées. )
et risque
démographique
Enjeux clefs universellement appliqués a
toutes les industries Source : MSCI, Erasmus Gestion

Pour chaque enjeu clef, une série de critéres permet de juger de la qualité de la stratégie du management.

Chaque enjeu est noté sur 10. Une pondération propre a chaque industrie est ensuite appliquée afin d’obtenir
la note ESG globale. Cette note est ensuite ajustée, pour étre comparable entre secteurs.

Pour les sociétés non couvertes par le MSCI (environ 120 émetteurs), nous avons reproduit le plus fidelement
possiblement I'approche de notre fournisseur. Notre analyse ESG passe essentiellement par la lecture des
publications des émetteurs et le dialogue avec le Comité Exécutif de ces sociétés.

L’équipe d’analyse suit également avec attention les notations du MSCI et entre en discussion avec les sociétés
présentant les moins bonnes notes afin de les faire évoluer. L’'expérience nous a montré que les plus petites
entreprises de la cote n‘ont pas toutes les moyens d’avoir une équipe dédiée au suivi des critéres extra-
financiers. Cela peut dans de nombreuses occasions les desservir.
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Analyse des controverses ESG

Comme pour le reste de notre notation, nous avons repris le socle de notre fournisseur de données afin
d’évaluer I'impact des controverses pour les entreprises non notées de notre univers. Cette notation mesure la
gravité de l'impact des controverses pour nos entreprises pour chaque enjeu clef et en affecte la note
directement avec un malus. Le score varie en fonction de la gravité de la controverse.

Controverse trés sévere Pénalité

Structurelle

Non structurelle

Structurelle -3,6
Non structurelle -2,4
Structurelle -1,8
Non structurelle -1,2
Structurelle -0,6
Non structurelle 0

Non structurel 0

A fin décembre, aucune entreprise de notre portefeuille n’était exposée a des controverses séveres ou tres
séveres.

Www.erasmusgestion.com 39 rue Marbeuf 75008 Paris Tél:33(0)171704310



= erasmus
= am

RAPPORT ESG ERASMUS CAPITAL PLUS
Janvier 2026

Caractéristiques du fonds :

ERASMUS CAPITAL PLUS
Code ISIN Part R Part | Part E
FR0013053220 FR0013053238 FR0013460953

Stratégies Classe d’actifs Indice de | Encours
dominantes et référence 31/12/2025
complémentaires
v" Exclusion Un fonds patrimonial €STR capitalisé 20,3 M€
investi sur toutes les +2%
v" Best-in-Universe classes d’actifs et

géographies

Date de création : 15/12/2015
Eligibilité : Assurance Vie et Comptes Titres

Pour l'investissement en titres vifs, les gérants analysent systématiquement les sociétés émettrices selon des
critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance afin d’établir une notation ESG. La méthodologie de
notation se nourrit de données qualitatives et quantitatives issues des rapports extra-financier des sociétés et
d’évaluation extra-financiéres des émetteurs effectués par des prestataires externes. Alors que les critéres du
pilier Gouvernance restent les mémes pour chaque entreprise étudiée, ceux des piliers Social et Environnement
varient d’une industrie a I'autre en fonction d’une matrice de matérialité. Chaque pilier est noté de 0 a 10
(meilleure note). La notation ESG de chaque société est obtenue en agrégeant les notes de chaque pilier selon
une pondération propre a son industrie. La notation ESG est ensuite ajustée (normalisée) afin de pouvoir étre
comparée inter-industrie. Le fonds s’applique une limite de notation de 4 minimum.
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Inventaire du portefeuille au 31/12/2025

Entreprise Note ESG Source
LVMH 6,7 MSCI
TotalEnergie SE 7,9 MSCI
EDENRED 6,8 MSCI
BNP PARIBAS 10 MSCI
AALBERTS NV 4,8 MSCI
AMAZON.COM INC 4,7 MSCI
NVIDIA Corp 7,5 MSCI
PAYPAL HOLDINGS INC 7,6 MSCI
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B 9,3 ERASMUS
Gecina SA 9 MSCI
Mastercard Inc 6,7 MSCI
Schlumberger NV 6,1 MSCI
JD.com Inc Adr 7,4 Refinitiv
Arista Networks Inc 6,5 MSCI
Novo Nordisk A/S 6,7 MSCI
Adobe Systems Incorporated 10 MSCI
Check Point Software Technologies Ltd 8,1 MSCI
Booking Holdings Inc 6,1 MSCI
MicroStrategy Incorporated 5,5 MSCI
Regeneron Pharmaceuticals Inc 5,2 MSCI
ON Semiconductor Corporation 5,6 Refinitiv
Fiserv, Inc. Common Stock 6,6 MSCI
Anheuser Busch Inbev SA NV 8,4 MSCI
E.ON SE 6,6 Refinitiv
Carlsberg A/S 9,2 MSCI
Prosus N.V. 7,2 MSCI
Accor 7,25% perp call 2029 5,4 MSCI
Volkswagen 7,5% perp call 09/2028 8,28 Refinitiv
Veolia 5.993% perp call 2028 5,8 MSCI
Lagardere 4,75% 12/06/2030 7.3 Refinitiv
CMA CGM 5,50% 15/07/2029 call 07/2026 non noté

Vodafone 6.50% perpétuelle call 05/2029 6,2 MSCI
Telefonica 7,125% perpétuelle call 08/2028 4,3 MSCI
Unicredit LT2 5.375% 2034 call 01/2029 7,9 MSCI
HSBC 6.364% LT2 2032 call 11/2027 8,3 MSCI
Altarea Cogedim 1,75% 16/01/2030 8,6 MSCI
CaixaBank 6,25% 02/2033 call 11/2027 10 MSCI
Nexi 1,75% 24/04/2027 7,4 MSCI
FCP Mon PEA - Part | article 8
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Erasmus Mid Cap Euro - Part | article 9
Erasmus Small Cap Europe - Part | article 8
AXA Court Terme AC article 8
Regard Monétaire H article 8
OFI INVEST ISR MONETAIRE CT PART C article 8
Invesco S&P 500 ESG Index ETF article 8
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS ETF Acc article 8
iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF USD (Acc) article 8
Amundi ETF PEA MSCI EM Latin America UCITS ETF article 8
Amundi Index Euro Corporate Sri0-3 Y UCITS ETF DR | article 8
Franklin Liberty Euro Short Maturity Ucits Etf article 8
Note minimale pour inclusion dans le portefeuille : 4/10
Au 31/12/2025, 99% du portefeuille posséde une note ESG.
10
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