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ADN DYNAMIC

31/01/2023

Actif net du fonds 63,7 ME Valeur Liquidative

Taux d'exposition 100% Performance mensuelle +9,1%

L'objectif de gestion est d’obtenir une appréciation du capital a un horizon supérieur a 5 ans en relation avec I’évolution des marchés d’actions et
d’obligations internationaux en s’efforgant d’atteindre une performance annuelle supérieure a 5 % net de frais de gestion.
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Aprés une année 2022 marquée par un tour de vis sans précédent de la part des banques centrales, ayant provoqué une forte destruction de valeur sur les actifs financiers, les investisseurs
ont profité d'un début d’année en fanfare avec une hausse du Stoxx 600 de 6.67%. La baisse plus prononcée que prévu de l'inflation en décembre (9.2% vs 9.5% est) et le ralentissement du
rythme des salaires a 4.6% en annualisé ont renforcé les espoirs d’un moindre durcissement monétaire. La thématique de la réouverture de la Chine a été I'autre facteur déterminant qui a
contribué au sentiment positif sur le cycle économique pour 2023. Dans ce contexte, les rachats de shorts pour les stratégies systématiques se sont poursuivis sur les marchés actions et ont
été agressifs. Les gérants, quant a eux, se sont montrés plus timorés, restant a I'écart de ce fort rebond. Ce mouvement haussier a été particulierement prononcé sur I'Europe : cela
s’explique par deux éléments principaux. D’abord, la forte baisse des prix de I'énergie qui a alimenté un sentiment positif, alors que I'inflation en Europe y est extrémement sensible.
Ensuite, les données économiques de bonnes surprises sur le vieux continent qui ont été trés bonnes, I'indicateur calculé par citigroup ayant rebondi de -100 en juillet a +100. Sur les US, les
chiffres restent décevants avec un indicateur a -5. Les arbitrages géographiques ont donc été importants et ont confirmé les dynamiques positives de collecte, au profit de I'Europe et des
Emergents mais au détriment des US. Sur le mois de janvier, I'euro a poursuivi sa progression continue face au dollar, affichant un quatriéme mois de hausse consécutif pour cléturer a
1.0863. Aux Etats-Unis, le chiffre de la croissance a surpris positivement au T4 2022 avec une hausse du PIB de +2.9% t/t. Bien que marquant un ralentissement par rapport au T3, I'activité
continue de croitre au-dessus de son potentiel, estimé entre 1.5% et 2%. Résultat, les indicateurs relatifs au marché de I'emploi témoignent toujours d’une situation tendue avec un taux de
chémage stable a 3.5% et des créations d’emplois de plus de 200K en décembre. Les inscriptions hebdomadaires au chémage sont toujours en baisse. Seul facteur de détente, les signes
d’un ralentissement de la croissance des salaires avec un colt du travail a 4% en rythme trimestriel annualisé vs. prés de 5% le trimestre précédent. En zone euro, les données sur la
croissance du T4 2022 montrent une activité atone mais plus résiliente qu’anticipé, en hausse de 0,1% t/t. L’Allemagne continue de sous performer avec une contraction du PIB au T4 2022
de -0.2% t/t : le pays a souffert d’une forte baisse des ventes au détail en décembre (-5,3% sur le mois). La France a I'inverse a enregistré une croissance de son PIB sur le dernier trimestre
de 2022. Comme aux Etats-Unis, 'inflation a de nouveau ralentit en janvier a 8.5% en glissement annuel. Toutefois, cette dynamique refléte essentiellement I'impact de la baisse des prix de
I'énergie qui devrait se poursuivre au regard de la baisse des prix du gaz. A I'inverse, I'inflation sous-jacente a de son c6té continué d’accélérer a 5.2%. En Chine, les chiffres d’activité
restent faibles mais témoignent toutefois d’une plus grande résilience qu’anticipé. Le PIB T4 est resté stable sur le trimestre alors qu’une baisse était attendue.

ADN Dynamic affiche une performance positive de +9,12% sur le mois de janvier, qui fut tirée par la hausse marquée de I'ensemble des marchés actions. Notre positionnement sur les
actions américaines a contribué considérablement a cette performance. Nous avons réduit progressivement I’exposition aux actions suite a ce début d’année stellaire pour réduire le risque
et prendre une partie de nos bénéfices. L'ETF Lyxor Nasdaq 100 Leverage est le meilleur contributeur sur le période (+20,1%).

175
lan 3ans 5ans Depuis

155 Création

135 PartR -4,6% 2,5% -2,9% -1,0%

115 Part R - Volatilité 14,5% 16,2% 13,9% 11,7%

95 — —

75 — -

5 +—F—T—"T—"T"—"T"T T T—TT—T T T T T T T T T T T T T T T T T T ) Depuis
IIIVLUVLSSSSSSS0IEI8AZIARRRRIIANSIIINIGR 1 mois YTD lan 3ans 5ans o
FECLLES SLESSPLLESSRLES S EE g e g s eE g Creation
ESLE5 8L E5 3L 335582328543 2853a2853385%

© 2 2 i = = = = Part R 9,1% 9,1% -4,6% 7,6% -13,8% -8,4%
ADN Dynamic* e 5% annuel
* La gestion du fonds a été transférée a Erasmus Gestion en décembre 2019.
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Part R -16,8% 10,7%  8,1% 6,8% -24,7% 8,3% -2,9% -1,7% 1,3%
Janvier  Février Mars Avril Mai Juin Juillet  Ao(t Septembre Octobre Novembre  Décembre
2023 9,1%
2022 -6,0% -32% 0,7% -3,8% -02% -54% 45% -0,7% -9,0% 1,6% 6,5% -2,2%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Informations supplémentaires
ZR+33(0)1 717043 10

W@contact@erasmusgest\'on.com
Les performances sont calculées nettes de frais .
@ 14 Rue de Marignan, 75008 Paris Société de gestion agréée le 12/06/2013 sous le numéro GP-13000021 par I'Autorité des Marchés Financiers , 17 Place de la Bourse 75002 Paris .
Avant toute souscription, prenez connaissance du prospectus disponible sur internet : www.erasmusgestion.com - Sources : Erasmus Gestion, données comptables, Bloomberg.
www.erasmusgestion.com
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LYXOR NASDAQ 100 DALY LEV
LYXOR CHINA ENTREPRISE
ERASMUS SMALL CAP EURO-I 13C
AXIOM LUX-AXIM ER BK EQ-IEUR
ERASMUS MID CAP EURO |
RICHELIEU AMERCA ESG F EUR H

Renforcements

Actions

Monétaire+ cash

M Allocation Flexible

9,51%
9,34%
8,45%
7,19%
6,99%
6,12%

LYXOR CAC 40 DAILY DOUBLE SHORT ETF

LYXOR NASDAQ 100 DLY X2 ACC ETF EUR

PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PRF

CARACTERISTIQUES

FCP de droit frangais

Capitalisation

Part C: FRO011829159

696 177 Parts C

Part C : RHDFAEC FP Equity

Euro

Supérieure a 5 ans

Vendredi 23 mai 2014*

-0,5%

LYXOR NASDAQ 100 DLY X2 ACC ETF EUR

AXIOM EUROPEAN BANKS EQUITY CLASS |

LYXOR MSCI CHINA ESG ETF EUR

RICHELIEU AMERICA ESG F EUR H

GINJER ACTIFS 360 |

GAY-LUSSAC MICROCAPS | EUR

SUNNY MANAGERS |

MANDARINE GLOBAL TRANSITION |

LYXOR CAC 40 DAILY DOUBLE SHORT ETF

KOTAK INDIA MIDCAP J EUR

Allégements
AMAZON.COM INC
APPLE INC

TESLA

BNP - Paribas SA

Quotidienne

Jusqu'a 11h15 (Paris)

J+1

*Changement de gestion a partir de 02/12/2019
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15% TTC de la surperformance
audela de 5% annuel



