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ORIENTATION

IDENTIFICATION

OPCVM d'OPCVM oui Xl non O Niveau dinvestissement : jusqu’a 100% de I'actif net.

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion est d’obtenir une appréciation du capital a un horizon supérieur a 5 ans en relation avec I'évolution des marchés d’actions
et d'obligations internationaux en s’effor¢ant d'atteindre une performance annuelle supérieure a 5 % net de frais de gestion. La gestion s’effectue
de facon discrétionnaire et repose sur I'anticipation de I'évolution des différents marchés (actions, obligations...)

L'attention des souscripteurs potentiels est attirée sur le fait que cet Objectif de gestion, est fondé sur la réalisation d’hypothéses de marché
arrétées par la société de gestion et ne constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du Fonds.

INDICATEUR DE REFERENCE :

La politique de gestion est par nature extrémement souple et dépend de I'appréciation par le gérant de I'évolution des marchés. Elle ne saurait
&tre liée a un indicateur de référence qui pourrait induire une mauvaise compréhension de la part de I'investisseur. Aucun indicateur de référence
n'est défini.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

L'objectif de 'OPCVM est de rechercher en permanence des opportunités de marché et de rester flexible sur 'ensemble du portefeuille
(exposition entre 0 — 100% de I'actif net sur les marchés actions). Le gérant conserve toute latitude, en cas d’anticipation défavorable, de réduire
a 0% son exposition aux marchés d’actions. La fourchette d'investissement aux produits de taux pouvant se situer également entre 0-100% de
I'actif net.

L'univers d'investissement est ainsi composé des classes d’actifs suivantes : actions, obligations (souverain, corporate, high yield a caractére
spéculatif), alternatif ou monétaire (les investissements étant réalisés au travers dOPCVM sélectionnés ou en direct). Toutes les zones

géographiques (Europe, USA, Japon, Asie et pays émergents) peuvent étre représentées, de méme que certains choix sectoriels ou de style
(valeurs « value » valeurs de croissance, petites capitalisations...) peuvent étre effectués.

> Stratégies utilisées :

Aucune allocation stratégique de référence n’est déterminée. Le portefeuille du Fonds est composé selon un principe de « total return », c'est-
a-dire selon un principe de recherche de valorisation du portefeuille peu corrélée aux marchés.

En fonction de ses anticipations sur les risques et opportunités de marché et de ses convictions fortes, le gérant sélectionne plusieurs classes
d’actifs, zones géographiques, secteurs ou styles de gestion et détermine la pondération qu'il souhaite affecter a chacun d’entre eux.

Accessoirement, le gérant se réserve la possibilité d’exposer le portefeuille aux matiéres premieres dans les limites de la réglementation,
notamment a travers des OPCVM et des ETF coordonnés.

Les OPCVM composant le portefeuille seront sélectionnés a partir de critéres quantitatifs et qualitatifs et retenus d'aprés leur capacité a répondre
a l'allocation d’actifs visée par I'équipe de gestion.

Cette sélection pourra étre complétée par la détention de titres en direct a hauteur de 49% maximum.
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La procédure de sélection des OPCVM se fonde sur 3 étapes principales :
1/ Identification.

Cette premiére phase a pour objectif d'identifier des fonds présentant une unité de style (produits grandes valeurs, produits petites valeurs,
produits indiciels et/ou produits investis sur des valeurs de croissance, valeurs value ...)

2/ Analyse.

L’objectif de cette analyse est de retenir quelques fonds par style parmi les plus performants de leur catégorie. Cette analyse se décompose en
deux étapes :
= Une approche quantitative : cette approche répond au double objectif qui est de valider sur différentes périodes le comportement du
fonds et la stabilité de son comportement sur différents horizons d’investissement.
= Une approche qualitative : I'objectif de cette approche est de connaitre les équipes de gestion, de valider les processus mis en place
dans les sociétés dans différents domaines tels que la recherche interne, les processus d'investissement, le contrdle des risques....

Cette approche vise par ailleurs a appréhender les contraintes propres au produit (liquidité, frais, statut réglementaire...).
3/ La sélection

L’objectif de cette phase est de valider définitivement un certain nombre de produit, par style de gestion, qui va constituer le coeur de liste de la
sélection.

Cette étape de sélection se fonde elle aussi sur une approche quantitative, et sur une approche qualitative :
= Une approche quantitative :
L’analyse des portefeuilles sélectionnés permet de valider une stabilité dans la composition des portefeuilles.
= Une approche qualitative :
Une approche qualitative complémentaire est effectuée au travers de visites aux sociétés de gestion et d’entretiens avec les gérants.
Cette derniére permet de finaliser le processus de sélection des fonds cibles dans lesquels 'OPCVM pourra investir apres validation
par un comité.

Les décisions de modification ou de réallocation des pondérations sont alors mises en place par le gérant en fonction de ses anticipations sur
les évolutions du marché.

L'allocation sur les différentes classes ou catégories d'actifs n’est ainsi soumise a aucune contrainte. De la méme fagon, la couverture du risque
de change est gérée de fagon active et discrétionnaire.

Le fonds ne fait pas la promotion des caractéristiques environnementales et/ou sociales et n’a pas un objectif d'investissement durable tels que
définis Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit
"Réglement SFDR").

Au regard de la politique d'investissement actuelle du fonds, et afin de lui permettre de saisir toutes les opportunités d'investissement, la prise
en compte de facteurs de durabilités n'a pas été jugée adaptée a la stratégie. Les principales incidences négatives des investissements ne
seront par conséquent pas suivies dans le cadre de sa gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres en matiére d'activités économiques durables sur
le plan environnemental (définis dans le Réglement "Taxonomie").

Composition des actifs

> Actifs (hors dérivés intégrés) :

Le portefeuille du Fonds est constitué des catégories d'actifs et instruments financiers suivants :

Parts et actions ’'OPCVM : Le Fonds sera investi au minimum hauteur de 50% de son actif en parts et actions d’autres OPCVM. Les OPCVM
entrant dans la composition du portefeuille s’entendent toutes classifications confondues.

Le Fonds pourra investir jusqu’a 100% de son actif en parts ou actions d OPCVM de droit frangais ou étranger coordonnés (agréés conformément
a la Directive 2009/65/CE) investissant au maximum 10% de leur actif en parts ou actions d’autres OPCVM ou de fonds d'investissement.
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Le Fonds pourra également investir dans la limite de 30% de son actif en parts ou actions d'autres OPC frangais ou étrangers ou fonds
d'investissement de droit étranger européens ou non répondant aux quatre conditions suivantes :

1. lls sont soumis & une surveillance équivalente a celle applicable aux OPCVM coordonnés et la coopération entre I'AMF et l'autorité de
surveillance de I'OPC ou du fonds d'investissement étranger est suffisamment garantie.

2. Le niveau de la protection garantie aux porteurs est équivalent a celui prévu pour les porteurs d'OPCVM coordonnés.

3. Leur activité fait I'objet de rapports semestriels et annuels détaillés.

4. 1ls ne peuvent investir plus de 10 % de leur actif en parts ou actions d’autres OPC ou fonds d'investissement.

Et plus généralement tout OPCVM sur lesquels 'OPCVM est ou sera autorisé & intervenir selon la réglementation en vigueur.

Le Fonds se réserve la possibilité d'investir dans les OPCVM promus ou gérés par la société Erasmus Gestion dans la limite de 40% de I'actif,
hors OPCVM de trésorerie.

Le Fonds pourra investir jusqu'a 100% de son actif net en parts et/ou actions d’autres OPCVM. Toutefois, dans le cas de souscriptions/ rachats
importants ou d’'opérations d’arbitrage présentant un décalage de réglement, le Fonds pourra temporairement étre investi au-dela de 100%.

Titres détenus en direct : En vue de permettre au gérant une éventuelle diversification de ses placements, le portefeuille pourra étre investi
directement en actions et obligations, titres de créance et instruments du marché monétaire libellés en Euros ou en devises a hauteur de 49%
maximum de I'actif net.

Les investissements en actions se feront de maniére opportuniste, a la discrétion du gérant, sans aucune contrainte de répartition géographique,
sectorielle, de capitalisation ou autre. Seul le potentiel d’appréciation déterminera la sélection et le poids des titres mis en portefeuille.

La répartition dette privée/publique des instruments de taux n’est pas déterminée a I'avance, elle s'effectuera en fonction des opportunités de
marché. De la méme fagon, le gérant déterminera la duration et la sensibilité des obligations qu'il détiendra en portefeuille en fonction des
objectifs de gestion et des opportunités de marché. Aucun critére relatif a la notation n’est imposé au gérant ; toutefois, la qualité de signature
des émetteurs détenus en portefeuille devra rester accessoire pour les signatures « High Yield a caractere spéculatif ».

Autres titres financiers dans la limite de 10% de I'actif : tout instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre de capital non négocié sur
un marché réglementé.

> |nstruments dérivés :

Le Fonds peut intervenir sur des contrats financiers, a terme ferme ou conditionnel (négociés sur des marchés réglementés et organisés, frangais
et étranger.

La dynamisation ou la couverture du portefeuille se feront par la vente ou I'achat d’options et/ou de contrats a termes listés sur les principaux
indices mondiaux de référence actions ou taux. Ces stratégies participent a la poursuite de I'objectif de gestion. Elles permettent de protéger la
performance déja acquise lorsque le gérant anticipe une phase de baisse sur les marchés (actions ou obligations), ou d’exposer le portefeuille
lorsque le gérant anticipe une hausse des marchés dont pourrait ne pas bénéficier pleinement les OPCVM déja en portefeuille.

Le gérant pourra également prendre des positions en vue de couvri le portefeuille au risque de change (en utilisant des futures ou des options).
Dans ce cadre la couverture du portefeuille se fait par des prises de positions, a la vente ou a I'achat, sur le marché des devises via des contrats
financiers a terme ou optionnels conclus sur des marchés organisés et réglementés, frangais ou étrangers. Le fonds n’aura pas recours aux total
return swap (TRS).

L’exposition du portefeuille a travers des contrats financiers n'a pas vocation a étre supérieure a 100% ; cependant, dans le cas de souscriptions
ou de rachats importants ou de variations importantes des marchés, ' OPCVM peut se trouver temporairement exposé au-dela de 100%.

Dérivés de taux :

Dans le cadre de la stratégie du Fonds et afin de gérer la sensibilité taux du portefeuille, le gérant réalisera des opérations de couverture du
risque de taux lié aux obligations détenues en portefeuille.

Les instruments dérivés utilisés a cet effet sont notamment les options, futures.

Dérivés actions :

Pour s’exposer au risque général du marché actions dans le cadre d’'opérations d’arbitrage de structure de capital, le Fonds utilise des contrats
a terme listés sur les principaux indices mondiaux de référence actions, sur actions individuelles ou autre type de support de type action. Le
Fonds peut en outre gérer cette exposition par le biais d’options sur ces indices ou de futures.
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Dérivés de change :
Le FCP peutintervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur devises sur des marchés organisés et réglementés,

frangais ou étrangers (futures, options, ...)
Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les éventuelles expositions en devise du FCP.

Garanties financiéres

Néant

Conservation

Les instruments dérivés sont conservés par le dépositaire du Fonds.

Rémunération

Le Fonds est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et percoit I'intégralité des revenus générés par ces opérations. Ni

la société de gestion, ni aucun tiers ne pergoivent de rémunération au titre des opérations sur instruments dérivés.

> Titres intégrant des dérivés :

Nature des instruments utilisés :
Essentiellement, Warrants, Bons de souscription ainsi que tout type de support obligataire auxquels sont attachés un droit de conversion ou de
souscription.

La stratégie d’utilisation des dérivés intégrés pour atteindre I'objectif de gestion :

Les interventions sur les titres intégrant des dérivés seront de méme nature que celles réalisées sur les instruments dérivés. Le recours aux
titres intégrant des dérivés est subordonné & leur éventuel avantage en matiére de codt/efficacité ou de liquidité.

De méme que par I'utilisation d'instruments dérivés, I'investissement sur des titres intégrant des dérivés n’a pas vocation & exposer le portefeuille
au-dela de 100%. Cependant, dans le cas de souscriptions ou de rachats importants ou de variations importantes des marchés, 'OPCVM peut
se trouver temporairement exposé au-dela de 100%.

> Dépdts :

Le Fonds pourra effectuer des dépdts d’une durée maximum de 12 mois auprés d'un ou plusieurs établissements de crédit dans la limite de 10%
de son actif. Ces dépbts contribuent a la réalisation de I'objectif de gestion de 'OPCVM en lui permettant de gérer la trésorerie.

> Emprunts d’espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, FOPCVM peut se trouver ponctuellement en position débitrice et avoir recours dans ce cas, a
I'emprunt d’espéce, dans la limite de 10 % de son actif.

> QOpérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Fonds n’a pas vocation a réaliser des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gére est la méthode de calcul de I'engagement.
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PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers qui connaitront les évolutions et aléas des marchés.

L'investisseur est donc exposé aux risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs.

Risque de capital et de performance : l'investisseur est averti que la performance de 'OPCVM peut ne pas étre conforme & ses objectifs, y

compris sur la durée de placement recommandée et que son capital peut ne pas lui étre intégralement restitué, 'OPCVM ne bénéficiant d’aucune
garantie ou protection du capital investi.

Risque lié a la gestion et a l'allocation d'actifs discrétionnaires : la performance du Fonds dépend a la fois des fonds ou titres choisis par le gérant
et a la fois de l'allocation d'actifs faite par ce dernier. Il existe donc un risque que le gérant ne sélectionne pas les OPCVM ou titres les plus
performants et que I'allocation faite entre les différents marchés ne soit pas optimale.

L'attention des souscripteurs est en conséquence attirée sur le fait que le gérant pourra adapter a la hausse ou a la baisse le niveau d'exposition
aux différentes classes d'actifs en fonction de son appréciation de I'évolution ultérieure des perspectives de rendement des marchés ou des
risques qu'ils seraient susceptibles de générer. Cette appréciation pourra ne pas étre corroborée par la réalité des évolutions effectivement
constatées et conduire a des expositions inappropriées, trop importantes ou trop faibles.

Risque actions : 'TOPCVM peut étre investi ou exposé sur un ou plusieurs marchés d’actions qui peuvent connaitre de fortes variations. L'attention
de linvestisseur est attirée sur le fait que les variations des cours des valeurs en portefeuille et/ou le risque de marché peuvent entrainer une
baisse significative de la valeur liquidative de 'OPCVM.

Risque de taux d'intéréts : en raison de sa composition, 'TOPCVM peut étre soumis a un risque de taux. Ce risque résulte du fait qu'en général
le prix des titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux augmentent. L'investisseur en obligations ou autres titres a revenu fixe
peut enregistrer des performances négatives suite a des variations du niveau des taux d'intérét.

Risque de change : Il s'agit du risque de fluctuation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus par TOPCVM.

Le risque de change des investissements libellés en devises, autres que l'euro, est laissé a I'appréciation du gérant qui pourra le couvrir.
L’attention de I'investisseur est attirée sur le fait que I'évolution de la valeur liquidative de TOPCVM pourra étre impactée par I'évolution du cours
de devises autres que 'euro.

Risque de liquidité : du fait de son orientation de gestion, le fonds peut étre exposé aux petites et moyennes capitalisations qui, compte tenu de
leurs caractéristiques spécifiques peuvent présenter un risque de liquidité. En raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de ces titres est plus
marquée a la hausse comme a la baisse. L'évolution du cours de ces titres peut en conséquence varier tres fortement et entrainer a la baisse
la valeur liquidative.

Risque lié aux marchés émergents : les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés émergents peuvent s’écarter des standards
prévalant sur les grandes places internationales : I'information sur certaines valeurs peut étre incompléte et leur liquidité plus réduite. L'évolution
du cours de ces titres peut en conséquence varier trés fortement et entrainer a la baisse la valeur liquidative.

Risque de crédit : le risque de crédit résulte du fait que dans le cas d’une dégradation des émetteurs privés ou publics (par exemple de leur
notation par les agences de notation financiére), ou de leur défaillance la valeur des titres de créance en portefeuille peut baisser. La valeur
liquidative de 'OPCVM serait alors affectée par cette baisse.

Risque de contrepartie : Il s'agit du risque lié a I'utilisation par 'TOPCVM d'instruments financiers a terme, et/ou au recours a des opérations
d’'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent
potentiellement 'OPCVM a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement qui fera baisser la
valeur liquidative.
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De maniére accessoire, linvestisseur peut également étre exposé aux risques suivants :

Risque de Haut Rendement (« High Yield & caractére spéculatif ») :

Il s’agit du risque de crédit s'appliquant aux titres dits « Spéculatifs » qui présentent des probabilités de défaut plus élevées que celles des titres
de la catégorie « Investment Grade ». lls offrent en compensation des niveaux de rendement plus élevés. En cas de dégradation de la notation,
la valeur liquidative de TOPCVM baissera.

Risque lié a I'exposition du fonds aux matiéres premiéres :

L’exposition aux matiéres premiéres est faite indirectement par le biais d'instruments financiers reflétant les évolutions de cette classe d’actifs
en investissant dans des instruments financiers a terme sur indices de matiéres premiéres. L'évolution du prix des matiéres premiéres est
fortement liée a leur niveau de production courant et a venir voire au niveau des réserves naturelles estimées. Les facteurs climatiques et
géopolitiques peuvent également altérer les niveaux d’offre et de demande de la matiére premiére considérée, autrement dit modifier la rareté
attendue de cette derniere sur le marché. Cependant les composants appartenant au méme marché de matiéres premieres parmi les trois
principaux représentés, a savoir 'énergie, les métaux ou les produits agricoles, pourront en revanche avoir entre eux des évolutions plus
fortement corrélées. En conséquence, les expositions prises peuvent s’avérer défavorables si les prévisions du gérant s’avéerent erronées ou si
la conjoncture, notamment géopolitique, devient défavorable aux matieres premiéres et pourront impacter négativement la valeur liquidative du
fonds.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

Supérieure a 5 ans.
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES
KP M G Audit
POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

La performance du fonds sur I'exercice est de -22,6% vs +5% pour son objectif de gestion. Royance Sélection International sous-performe de -
27,5% son objectif de gestion. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La baisse de I'ensemble des marchés
actions, la hausse des taux et I'écartement des spreads de crédit ont été les principaux contributeurs a la sous-performance du fonds.

L'exercice fiscal décembre 2021 - décembre 2022 correspond a une période marquée par la décision du président russe Vladimir Poutine de
lancer une invasion totale en Ukraine le 24 février, entrainant des sanctions contre la Russie par plusieurs pays sur le secteurs financier,
énergétique et des transports. Cette crise a contribué a pousser les prix de I'énergie et des matiéres premiéres a la hausse a un stade ou
linflation dans les principaux pays atteint des nouveaux points hauts. Sans surprise, les banques centrales américaines et européennes ont
décidé de relever leurs taux directeurs pour combattre l'inflation, ce qui pése aujourd’hui sur 'ensemble des économies et sur 'ensemble des
marchés actions.

Au 31 décembre 2022, le fonds Royance Selection Internationale est investi & 78,5% sur les fonds actions et 19,1% sur des fonds obligataires.
Les 2,4% restants sont en liquidités. La poche actions est décomposée comme suit :
= 53,3% sur les fonds actions Erasmus Gestion qui nous permettent d’étre investis sur tous les types de capitalisations de la zone euro
(small, mid et larges cap) ;
= 15,2% de titres biotechs répartis sur 4 noms Erytech Pharma, Innate Pharma, Nicox et Transgéne ;
= 9,9% sur le fonds « Piqguemal Houghton Global Equities » investi sur des actions de croissance a prix raisonnable.

PERFORMANCES DE L'OPC

Les performances passées de préjugent pas des performances futures.

Performance nette du 31/12/2021 au 30/12/2022
Royance Selection Internationale [ -22,6 %

PRINCIPAUX MOUVEMENT INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE

Instrument ISIN Buy/Sell Trade Date Quantity Trade Price Montant Brut
LONVIA AVENIR. MID CAP INWFF EUR LUZ2240056361 Sell 01/02/2022 600 1283,76 770 257
FIQUEMAL HOUGHTON GLOBAL EQUITIES SEUR  LU2261172709 Buy 01/02/2022 700 1038,25 726 774
LY XOR CAC 40 ETF EUR FRO0O13380607 Buy 09/03/2022 15000 27,39 410 850
DOM REFLEX FRO013032430 Sell 08/03/2022 380 1 066,92 405430
L¥XOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607 Buy 09/03/2022 14 000 27,07 378 980
TURGOT OBLG FLUS FRO011230549 Sell 09/03/2022 2000 177,65 355300
LY XOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607 Sell 15/11/2022 8000 20,05 239 600
TURGOT OBUG PLUS FRO011230549 Sell 25/01/2022 1230 182,96 225041
LY XOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607  Sell 15/02/2022 7 0oo 30,54 213745
LY XOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607 Sell 15/07/2022 7 700 27,28 210 056
ERASMUS MID CAP EURO (I) FRO010914564 Sell 15/02/2022 iz 16 743,42 200921
LYXOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607 Sell 06/05/2022 7000 28,12 196 805
ERASMUS SMALL CAP EURO (I) FROO11640895 Buy 25/01/2022 60 2993,23 179 594
LY XOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607  Sell 06/06/2022 6 000 29,53 177150
ALCIS CAPIC FRO010135327 Sell 18/02/2022 1300 123,91 161083
LYXOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607 Sell 15/02/2022 5000 30,72 153 602
ERASMUS SMALL CAP EURO (I) FRO011640895 Sell 15/02/2022 50 3 037,08 151 854
LY XOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607 Sell 25/10/2022 4700 27,81 130707
PIQUEMAL HOUGHTON GLOBAL EQUITIES SEUR ' LU2261172709 Sell 15/02/2022 100 1 040,69 104 069
LY XOR CAC 40 ETF EUR FRO013380607 Buy 24/01/2022 3000 30,66 91 965
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

INSTRUMENTS DETENUS EN PORTEFEUILLE EMIS PAR ERASMUS GESTION

Au 30/12/2022, Royance Selection Internationale détient des parts des fonds Erasmus Small Cap Euro et Erasmus Mid Cap Euro et FCP MON
PEA.

TAXONOMIE / SFDR

Le fonds ne fait pas la promotion des caractéristiques environnementales et/ou sociales et n'a pas un objectif d'investissement durable tels que
définis Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit
"Réglement SFDR").

Au regard de la politique d'investissement actuelle du fonds, et afin de lui permettre de saisir toutes les opportunités d'investissement, la prise
en compte de facteurs de durabilités n'a pas été jugée adaptée a la stratégie d'investissement. Les principales incidences négatives des
investissements ne seront par conséquent pas suivies dans le cadre de sa gestion.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de ['Union européenne en matiére d'activités
économiques durables sur le plan environnemental.

COMPTE-RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site internet www.erasmusgestion.com dans la rubrique Informations
réglementaires

POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES INTERMEDIAIRES FINANCIERS

La Politique de sélection et d'évaluation des intermédiaires financiers est disponible sur le site internet www.erasmusgestion.com dans la
rubrique Informations réglementaires.

POLITIQUE DE REMUNERATION

Conformément aux dispositions de la directive 2014/91/UE du Parlement européen et du Conseil du 23 juillet 2014 concernant les gestionnaires
de fonds en valeurs mobilieres (ci-aprés désignée la « directive UCITS V »), ERASMUS GESTION s’engage a établir, mettre en ceuvre et
maintenir des politiques, procédures et pratiques de rémunération compatibles avec une gestion saine et efficace des risques encourus par la
Société. Depuis la création ’ERASMUS GESTION, la politique de rémunération est définie par la Direction Générale conformément a la stratégie
économique, aux objectifs et aux valeurs de la Société. Elle promeut une gestion saine et efficace du risque et n’encourage pas une prise de
risque qui serait incompatible avec les profils de risque, le réglement et les documents constitutifs des OPCVM ou FIA que la Société de Gestion
gére. Elle est notamment déterminée de maniere a éviter les situations de conflits d'intéréts, et pour prévenir les prises de risques inconsidérées
et/ou incompatibles avec l'intérét des clients de la Société. Plus particuliérement, la politique de rémunération vise a assurer une cohérence
entre les comportements des professionnels qu’elle emploie et les objectifs a long terme de la société et notamment, a les dissuader de prendre
des risques jugés excessifs et inacceptables par I'entreprise. Cette politique vise également a interdire tout mode de rémunération susceptible
de créer des risques excessifs pour la société de gestion. ERASMUS GESTION a intégré, dans sa politique de rémunération, les guidelines
émises par 'lESMA dans son document « Guidelines on sound remuneration policies under the UCITS Directive and AIFMD 2016/411 » du 31
mars 2016. Le dispositif s’applique a tous les collaborateurs de la Société de Gestion ; sachant que la société a identifié les fonctions suivantes
en tant que « Personnel identifié » au sens de la Directive, a savoir : ses dirigeants, ses gérants, ses commerciaux, son RCCI, son Secrétaire
Général. La ventilation des rémunérations sur I'exercice 2022 est de 1212k€ au titre des rémunérations fixes et 168k€ au titre des rémunérations
variables ; ces montants concernent 21 bénéficiaires.

La Politique de rémunération est disponible sur le site internet www.erasmusgestion.com dans la rubrique Informations réglementaires.

Changements intervenus au cours de I'exercice

01/10/2022 : Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Bilan actif

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Immobilisations Nettes - -
Dépots - -
Instruments financiers 6,642,314.16 11,317,825.57
Actions et valeurs assimilées 1,043,821.55 2,194,901.69
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,043,821.55 2,194,901.69
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées 398,841.99 407,753.97
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 398,841.99 407,753.97
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances & -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 5,199,650.62 8,715,169.91
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats il )
membres de I'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats il )
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d autres pays Etats il }
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens & -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations J -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances - -
Opérations de change a terme de devises - -
Autres - -
Comptes financiers 178,752.36 279,133.22
Liquidités 178,752.36 279,133.22
TOTAL DE L'ACTIF 6,821,066.52 11,596,958.79
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Bilan passif

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Capitaux propres o -
Capital 7,438,860.66 11,549,781.94
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -485,058.84 252,851.47
Résultat de I'exercice (a,b) -145,000.24 -292,849.70
Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net) 6,808,801.58 11,509,783.71
Instruments financiers - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Opérations temporaires sur titres - -
Dettes représentatives de titres donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres empruntés = -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Dettes 12,264.94 87,175.08
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 12,264.94 87,175.08
Comptes financiers - -
Concours bancaires courants - -
Emprunts - -
TOTAL DU PASSIF 6,821,066.52 11,596,958.79

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Hors-bilan

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Compte de résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées - -
Produits sur obligations et valeurs assimilées 16,222.22 16,222.22
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 141.71 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 7 -
TOTALI 16,363.93 16,222.22
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres -1,069.17 -4,126.09
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -1,069.17 -4,126.09
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 15,294.76 12,096.13
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -180,577.51 -320,122.61
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V) -165,282.75 -308,026.48
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 20,282.51 15,176.78
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) -145,000.24 -292,849.70
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Conformément aux dispositions prévues dans le plan comptable des OPC et aux regles de valorisation prévues par le prospectus du fonds et,
en I'absence de cours contribués pertinents, la société de gestion recourt a une valorisation théorique pour évaluer les titres XS1892860823
HLD EUROPE 4% qui représentent 3.54 % de I'actif le 30 décembre 2022. La société de gestion valorise ces titres sous sa responsabilité sur
la base d'un prix calculé par un prestataire financier.

En conséquence, il pourrait exister un écart significatif entre les valeurs retenues a I'actif du bilan évalué comme indiqué ci-dessus et les prix
auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si ces actifs en portefeuille devaient étre cédés a bréve échéance.

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, & défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'échéance du contrat.

Dépbdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Frais de gestion internes et externes a société de gestion

- 2,20 % TTC maximum

La dotation est calculée sur la base de I'actif net. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impdts de bourse, ...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance
15% TTC de la superformance au-dela de 5 % annualisé.

Les frais variables correspondent a une commission de sur performance. La période de calcul de la commission de sur performance est I'exercice
de 'OPCVM. A chaque établissement de la valeur liquidative, la sur performance de 'OPCVM est définie comme la différence positive entre
I'actif net de TOPCVM avant prise en compte d’une éventuelle provision pour commission de sur performance, et I'actif net d'un OPCVM fictif
réalisant une performance de 5% annualisé * et enregistrant le méme schéma de souscriptions et de rachats que 'OPCVM réel.

A chaque établissement de la valeur liquidative, la commission de sur performance, alors définie égale a 15 % TTC de la performance au-dela
de 5% annualisé, fait I'objet d’une provision, ou d’une reprise de provision limitée a la dotation existante. Une telle provision ne peut étre passée
qu’a condition que la valeur liquidative apres prise en compte d’une éventuelle provision pour commission de sur performance soit supérieure a
la valeur liquidative de début d’exercice. Si la somme des composantes actions de l'indicateur de référence présente une performance négative
durant I'exercice, sa valeur, prise en compte dans les calculs, est fixée a 0. Il n'y aura pas de provision pour frais de gestion variable en cas de
performance négative de 'OPCVM. En cas de rachats, la quote-part de la commission de sur performance correspondant aux parts rachetées,
est pergue par la société de gestion. Hormis les rachats, la commission de sur performance est pergue par la société de gestion a la date de
cloture de chaque période de calcul.

A compter de I'exercice débutant le 1er janvier 2022, une période de rattrapage des sous-performances passés est mise en place : Toute
sous-performance du fonds par rapport a 5% annualisé est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles.
A cette fin, une période d’'observation extensible de 1 & 5 ans, avec remise a zéro a chaque prise de provision ou aprés 5 ans sans prélévement
de commission, est instaurée.

Un descriptif de la méthode utilisée pour le calcul de la commission de sur performance est tenu a la disposition des souscripteurs par la société
de gestion.

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Affectation des plus-values nettes réalisées

Capitalisation.

Changements affectant le fonds

Néant.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Actif net en début d'exercice 11,509,783.71 11,486,214.63
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 22,418.52 44,121.65
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -2,344,159.05 -919,657.40
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 147,887.01 766,307.44
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers -693,241.05 -475,355.39
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction -4,187.33 -7,523.46
Différences de change - -
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : -1,664,417.48 923,702.72

Différence d'estimation exercice N -2,550,849.31 -886,431.83

Différence d'estimation exercice N-1 886,431.83 1,810,134.55
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat = -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -165,282.75 -308,026.48
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments - -
Actif net en fin d'exercice 6,808,801.58 11,509,783.71
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Complément d'information 1

Exercice
30/12/2022

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions )

Titres de taux -

OPC 3,630,586.01

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
30/12/2022

Nombre de titres

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 273.5852
Nombre de titres rachetés 27,578.5979
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC s
Commissions de souscription pergues et rétrocédées s
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de lactif net
moyen
Catégorie de classe C (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 180,569.63 2.19
Commissions de surperformance 7.88 -

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
30/12/2022

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

TOTAL DES CREANCES

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

12,264.94

TOTAL DES DETTES

12,264.94
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
30/12/2022
Actif
Obligations et valeurs assimilées 398,841.99
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées 398,841.99

Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - = -
Obligations et valeurs assimilées 398,841.99 - - -
Titres de créances = - - -
Opérations temporaires sur titres = - - N
Autres actifs: Loans - - o -

Comptes financiers - - - 178,752.36

Passif
Opérations temporaires sur titres - - = -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations = - - -
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - 398,841.99 - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - s - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 178,752.36 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - s - -

Autres opérations - - = - -
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

Actif Néant
Dépots -
Actions et valeurs assimilées o
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances =
Titres d'OPC -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers o
Créances >

Comptes financiers -

Passif Néant

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan Néant
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Au 30 Décembre 2022, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Affectation des résultats

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Sommes restant a affecter
Report & nouveau - -
Résultat -145,000.24 -292,849.70
Total -145,000.24 -292,849.70
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -145,000.24 -292,849.70
Total -145,000.24 -292,849.70

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -485,058.84 252,851.47

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -485,058.84 252,851.47
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -485,058.84 252,851.47
Total -485,058.84 252,851.47

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe C (Devise: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

100.37
21,417.88

213,380.3171

95.33
16,930.83

177,597.9861

92.24
11,486.21

124,519.6315

99.54
11,509.78

115,627.6452

77.09
6,808.80

88,322.6325

Date de mise en paiement

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-2.53

-5.66

-2.07

-7.73

-1.82

2.18

-2.53

-5.49

-1.64

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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ROYANCE SELECTION INTERNATIONALE

Inventaire des instruments financiers au 30 Décembre 2022

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 1,043,821.55 15.33
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,043,821.55 15.33
ERYTECH PHARMA 220,000.00 0.37 EUR 80,696.00 1.19
INNATE PHARMA SA 140,000.00 3.29 EUR 460,600.00 6.76
NICOX SA 190,000.00 1.12 EUR 212,800.00 3.13
TRANSGENE SA 174,744.00 1.66 EUR 289,725.55 4.26
Obligations et valeurs assimilées 398,841.99 5.86
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 398,841.99 5.86
HLD EUROPE 4% 18-31/10/2024 400,000.00 99.01 EUR 398,841.99 5.86
Titres d'OPC 5,199,650.62 76.37
gg?s\lm;; E:::d\;oﬁfjtri‘ci):ng::g:; :ﬁ:tinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 5,199.650.62 76.37
ALCIS CAPI 2,000 120.23 EUR 240,460.00 3.53
ERASMUS MID CAP EURO | 80 14,017.06 EUR 1,121,364.80 16.47
ERASMUS SMALL CAP EURO-I 13C 520.000003 2,578.76 EUR 1,340,955.22 19.69
LFP-FCP MON PEA-I 600 1,947.11 EUR 1,168,266.00 17.16
PIQUEMAL HOUGHTON FUNDS 600 1,117.99 EUR 670,793.40 9.85
PLACEURO DOM OPP-CAP EUR ACC 640 1,027.83 EUR 657,811.20 9.66
Créances - -
Dettes -12,264.94 -0.18
Dépots - -
Autres comptes financiers 178,752.36 2.63
TOTAL ACTIF NET EUR 6,808,801.58 100.00
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