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Objectif de gestion
FCP Mon PEA est un fonds actions principalement investi dans les sociétés de larges capitalisations françaises, cherchant à surperformer l’indice CAC 40 (dividendes nets
réinvestis) sur le long terme par la sélection des valeurs les mieux positionnées pour générer de la performance.

Equipe de gestion Commentaire de gestion

Le mois de juin s’inscrit dans la continuité d’une année 2025 marquée par l’incertitude et les rebondissements.
L’événement le plus marquant a été la guerre éclair de douze jours entre Israël et l’Iran, qui a ravivé les tensions
géopolitiques. Malgré les risques d’inflation liés à la flambée des prix du pétrole et les craintes de perturbations du
commerce via le détroit d’Hormuz, les marchés financiers ont fait preuve de résilience.
La guerre commerciale relancée par Donald Trump reste en toile de fond, avec des négociations toujours en cours
entre les États-Unis, l’Europe et le Canada. Sur le plan économique, l’activité mondiale demeure morose : les États-
Unis redoutent un scénario de stagflation, tandis que l’Europe peine à rebondir. Quelques signaux de stabilisation,
notamment dans le secteur de la construction permettent tout de fois un regain d’optimisme.
Les banques centrales, prudentes, maintiennent une posture attentiste face à un environnement incertain,
notamment en ce qui concerne l’impact des nouveaux droits de douane sur l’inflation et la demande.

Dans ce contexte incertain, les marchés européens ont terminé le mois en léger repli, avec un CAC 40 NR en baisse
de -0,9 %. Le fonds s’en est toutefois mieux sorti, soutenu par la solide performance d’Airbus et de plusieurs valeurs
industrielles telles que Schneider Electric, Nexans et Heidelberg Materials. Ces titres ont bénéficié d’une dynamique
favorable dans le secteur industriel, porté par la reprise de l’investissement en Europe. En revanche, le fonds a
souffert de son exposition aux valeurs du luxe, notamment LVMH, Hermès, L’Oréal et EssilorLuxottica, qui ont été
pénalisées par des prises de bénéfices et un ralentissement de la demande en Asie.

Nous conservons une approche vigilante face aux risques de ralentissement américain et mondial, tout en restant
attentifs aux opportunités d’une reprise en Europe et en Chine.
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Performances historiques

Performances

Fonds Indice

1 mois -0,7% -0,9%

YTD 7,2% 6,1%

1 an 8,7% 5,0%

Cumulées Annualisées

Fonds Indice Fonds Indice

3 ans 27,6% 39,0% 8,5% 11,6%

5 ans 38,7% 74,1% 6,8% 11,7%

10 ans 48,7% 100,0% 4,0% 7,2%

Origine* 135,1% 204,5% 6,9% 9,1%

Performances calendaires
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Fonds Indice de référence

*Date de création : 27/05/2010

Indicateurs de risque

1 an 5 ans Creation

Volatilité 14,7% 15,2% 15,7%

Ratio de Sharpe 0,59 0,45 0,44

Alpha 0,03

Beta 0,98

Tracking Error 3,39%

Indicateurs clés du fonds

ROCE médian 11,5%

Dette / EBITDA médian 0,6x

EV/EBIT médian 15,8x

Indice de référence : CAC 40 dividendes réinvestis

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais.
Avant toute souscription, prenez connaissance du Prospectus et du DIC disponibles sur internet : www.erasmusgestion.com
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79 716 M€

Moyenne

48 839
M€

Médiane

Principales positions

Titres Secteur Pondération

Totalenergie SE Energie 6,9%

Schneider Electric SE Industrie 6,3%

Axa SA Financières 6,0%

LVMH Conso. discrétionnaire 5,8%

Airbus SE Industrie 5,6%

Vinci SA Industrie 5,3%

Bnp Paribas Financières 4,8%

Air Liquide SA Matériaux de base 4,4%

Credit Agricole SA Financières 4,0%

L'oreal Conso. discrétionnaire 3,8%

Répartition géographique

85,8%

7,9%

6,3%

France Allemagne Autres

Principaux mouvements du mois

Achats Ventes

Stmicroelectronics NV Rheinmetall AG

Zalando SE Dassault Systemes SE

Moncler Spa Societe Generale SA

Données extra-financières

Notations moyennes pondérées

Fonds
Univers

d'investissement

Environnemental 7,3 6,7

Social 5,4 5,1

Gouvernance 6,6 6,2

Note ESG : 8,0 7,0

Intensité carbone (tCO2/m$ CA) : 150,0 128,0

Répartition par notation

A AA AAA B BB BBB CCC NS

22%

53%

22%

3%

22%

37%
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11% 11%

Fonds Univers d'investissement

CARACTERISTIQUES Date de création du fonds : 10/10/2012

ISIN VL au 30/06/2025 Nombre de parts Frais de gestion Frais de surperformance Droit d'entrée Souscription

Part R FR0010878124 245,55 434 744 2,00% 4% max néant

Part I FR0011310283 235,14 1 410 1,00% 4% max 150 000€

Valorisation : quotidienne

Centralisation des ordres : chaque jour de Bourse à 11h15

Règlement / Livraison : J+2

Dépositaire : BNP Paribas

Valorisateur : BNP Paribas

CAC : Deloitte

Erasmus Gestion SAS
Société de gestion de portefeuille au capital de 522 870 euros

Siège social : 14, rue de Marignan - 75008 Paris - Tél. (33)1 71 70 43 10 - www.erasmusgestion.com
contact@erasmusgestion.com

SIRET n° 793 904 053 - Agréée par l’AMF le 12.06.2013 - Agrément AMF n° GP-13000021

20% de la surperformance
par rapport CAC 40

dividendes réinvestis


