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Objectif de gestion
Erasmus Capital Plus a pour objectif de superformer l'€STR capitalisé +2%, sur la durée de placement recommandée supérieure à 3 ans, associée à une volatilité cible
annuelle comprise entre 3 et 5%.

Un fonds patrimonial investi sur
toutes les classes d’actifs

Commentaire de gestion

La géopolitique a une nouvelle fois rythmé le mois d’août, entre illusions de cessez-le-feu en Ukraine et réalités d’un
front qui s’enlise. Le sommet d’Anchorage du 15 août a confirmé la stratégie de patience de Vladimir Poutine,
confortée par l’indulgence de Donald Trump, laissant l’Europe en posture défensive. Sur les marchés, le secteur de
la défense a marqué le pas : l’ETF DFNS LN cède 2,16 % et les grands noms européens comme Rheinmetall, Thalès
ou Renk accusent des pertes, malgré des performances annuelles toujours spectaculaires. Dans un climat de
tensions, l’or s’impose comme valeur refuge et franchit 3 447 dollars l’once, porté par des flux d’arbitrage au
détriment des bons du Trésor américain. En France, la scène politique n’est pas en reste : le vote de confiance du 8
septembre pourrait fragiliser le gouvernement et retarder l’adoption du budget, ravivant l’incertitude. Les marchés
n’ont pas tardé à réagir : le CAC 40 recule de 0,88 % sur le mois, tandis que les taux à dix ans dépassent 3,5 %, un
niveau inédit depuis 2011 et supérieur à celui de la Grèce.

Dans ce contexte, Erasmus Capital Plus recule de -0,3 % sur le mois, impacté par :

- Meta (-4,5 %), Amazon (-2,2 %) et NVIDIA (-2,1%) qui subissent des prises de bénéfices après d’excellentes
performances depuis Liberation Day;

- Edenred (-4 %) et BNP Paribas (-4%) en lien avec l’instabilité politique de fin de mois en France.

A l’inverse, Novo Nordisk (+13,1 %), porté par des gains de parts de marché face à leur concurrent Eli Lilly, et Arista
Networks (+10,8 %) dont la croissance et la performance continue de surprendre positivement.
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FondsPerformances

Fonds Indice

1 mois -0,3% 0,3%

YTD 2,6% 2,9%

1 an 4,4% 4,8%

Cumulées Annualisées

Fonds Indice Fonds Indice

3 ans 18,3% 16,1% 5,8% 5,1%

5 ans 22,7% 19,5% 4,2% 3,6%

Origine* 22,2% 29,1% 2,1% 2,7%

*Date de création : 15/12/2015

Indicateurs de risque Performances calendaires

1 an 5 ans Creation

Volatilité 4,9% 4,6% 4,5%

Ratio de Sharpe 0,90 0,91 0,46

Alpha -0,00

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD

Fonds -0,1% 5,4% -7,8% 5,5% 2,3% 7,4% -8,2% 8,6% 5,9% 2,6%

Indice* 1,7% 1,7% 1,7% 1,6% 1,5% 1,5% 2,0% 5,4% 5,9% 2,9%

*Indice de référence : €STR capitalisé +2%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais.
Avant toute souscription, prenez connaissance du Prospectus et du DIC disponibles sur internet : www.erasmusgestion.com

Erasmus Gestion SAS
Société de gestion de portefeuille au capital de 522 870 euros

Siège social : 14, rue de Marignan - 75008 Paris - Tél. (33)1 71 70 43 10 - www.erasmusgestion.com
contact@erasmusgestion.com

SIRET n° 793 904 053 - Agréée par l’AMF le 12.06.2013 - Agrément AMF n° GP-13000021



Erasmus
gestion

Rapport Mensuel - août 2025

Erasmus Capital Plus

Part I - FR0013053238

Données au 29 août 2025

Allocation par classe d'actifs Principales positions

41,5%

30,1%

26,0%

2,4%

Actions

Monétaire

Obligataire

Cash

Titres Classe d'actif Pondération

Ofi Invest Isr Monetaire Ct Part C Monétaire 12,7%

Regard Monétaire H Monétaire 11,7%

Erasmus Small Cap Europe - Part I Actions 9,6%

Amundi Floating Rate USD Corporate
ESG Eur

Obligataire 6,8%

iShares Euro Corp Bond Sust
Screened 0-3yr

Obligataire 6,1%

iShares € Floating Rate Bond ESG Eur Obligataire 6,1%

Axa Court Terme Ac Monétaire 5,8%

Invesco S&p 500 Esg Index ETF Actions 5,0%

Fcp Mon Pea - Part I Actions 4,9%

Ishares $ Corp Bond 0-3yr Esg Obligataire 3,5%

Evolution de l'allocation par classe d'actifs Principaux mouvements du mois
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Actions Obligataire Monétaire Cash

Achats Ventes

Regard Monétaire H Bnp Paribas

Fcp Mon Pea - Part I Arista Networks Inc

Edenred

Contributions à la performance

Novo Nordisk A/s

Arista Networks Inc

Amundi ETF Pea Msci Em Latin America Ucits ETF

Fcp Mon Pea - Part I

Erasmus Small Cap Europe - Part I

Meta Platforms Inc.

-2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0%

0,2%

0,1%

0,1%

-0,1%

-0,1%

-0,1%

Caractéristiques environnementales et sociales

SFDR 8

Les sous-jacents OPC sont alignés à l'Article 8 ou l'Article 9 SFDR

Les investissements en Actions sont notés au minimum BBB selon la méthodologie MSCI ESG Manager

CARACTERISTIQUES Date de création du fonds : 15/12/2015

ISIN VL au 29/08/2025 Nombre de parts Frais de gestion Frais de surperformance Droit d'entrée Souscription

Part R FR0013053220 108,72 156 499 1.50 % 1.50 % max
un millième de

part

Part I FR0013053238 122,18 50 0.30 % néant 150 000 €

Part E FR0013460953 109,97 16 768 0.90 % 1.50 % max
un millième de

part

Valorisation : quotidienne

Centralisation des ordres : chaque jour ouvrable jusqu’à 11h15

Règlement / Livraison : J+1

Dépositaire : BNP Paribas

Valorisateur : BNP Paribas

CAC : Deloitte
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