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Objectif de gestion
L'objectif de gestion du fonds est d'obtenir une performance annuelle nette de frais supérieure à son indicateur de référence : MSCI Europe ex UK Small Cap Daily Net
Total Return EUR, sur la durée de placement recommandée supérieure à 5 ans, en s’exposant aux actions de petite capitalisation (entre 100M et 3 Mrds d’euro de
capitalisation boursière) d’Europe (hors Royaume-Uni).
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Le mois a été marqué par la persistance des tensions commerciales notamment entre la Chine et les Etats-Unis. En
fin de mois, la rencontre entre Donald Trump et le président chinois Xi, a néanmoins permis une désescalade avec à
la clé des accords sur certains points de tensions. Comme attendu, la Fed a baissé de 0,25% ses taux ce qui porte
le taux directeur dans la fourchette 3,75%-4%. Elle a aussi annoncé la fin de la réduction de la taille de son bilan à
partir du 1er décembre. Les publications des résultats du troisième trimestre sont dans l’ensemble ressorti au-
dessus des attentes de part et d’autre de l’Atlantique.

Les marchés des grandes capitalisations sont en forte hausse sur le mois, avec un Stoxx 600 en hausse de 2,5% et
le S&P 500 en progression de 2,3%. Les Small Caps sont également bien orientées, à un rythme moins soutenu.

Dans ce contexte, Erasmus Small Cap Europe progresse de 0,7% contre un indice de référence en hausse de 1,4%.

Le fonds a été pénalisé par des résultats inférieurs aux attentes, notamment pour Kontron (-17%) et Qt Group (–
22%). Le cas de Kontron ne nous inquiète pas, le parcours avait été excellent et la société sera un grand bénéficiaire
du plan de relance allemand. Qt Group, en revanche, déçoit une nouvelle fois et confirme son manque structurel de
visibilité et son incapacité chronique à correctement communiquer avec le marché. Nous cédons le petit reliquat qui
nous restait. Cembre (+16%) poursuit son excellent parcours, grâce à une nouvelle publication bien orientée. HMS
Network (+28%) connaît un magnifique rebond, avec une publication qui a rassuré sur sa capacité à générer une
excellente croissance organique.

Nous initions, avec une prudence, une ligne sur Mersen qui a publié des chiffres en-dessous des attentes, mais qui
devrait connaître des jours meilleurs. Nous avons cédé notre ligne sur Manitou.

Actions Europe Petite Capitalisation

PEA PME 74,4 M€8
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Performances historiques

Performances

Fonds Indice

1 mois 0,7% 1,4%

YTD 15,3% 14,0%

1 an 16,2% 13,5%

Cumulées Annualisées

Fonds Indice Fonds Indice

3 ans 26,1% 38,8% 8,0% 11,5%

5 ans 34,4% 68,8% 6,1% 11,0%

Origine* 85,5% 94,7% 7,0% 7,6%

Performances calendaires
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*Date de création : 27/12/2013

Indicateurs de risque

1 an 5 ans Creation

Volatilité 13,5% 14,9% 14,8%

Ratio de Sharpe 1,20 0,41 0,48

Alpha 0,05

Beta 0,75

Tracking Error 7,37%

Indicateurs clés du fonds

ROCE médian 17,7%

Dette / EBITDA médian 0,5x

EV/EBIT médian 10,4x

Indice de référence : MSCI EMU Small Cap jusqu’au 15/05/2024 puis STOXX Europe ex-UK Small, dividendes réinvestis

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais.
Avant toute souscription, prenez connaissance du Prospectus et du DIC disponibles sur internet : www.erasmusgestion.com
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Répartition sectorielle Répartition par capitalisation
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Energie

Télécoms
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8,9%

6,6%
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5-20Mds€

2-5Mds€
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<500M€

1,9%

26,3%

51,0%

20,9%

1 480 M€

Moyenne

907 M€

Médiane

Principales positions

Titres Secteur Pondération

Elmos Semiconductor SE Technologie 4,0%

Einhell Germany AG Conso. discrétionnaire 3,9%

Ivu Traffic Technologies AG Technologie 3,9%

Voyageurs Du Monde Conso. discrétionnaire 3,8%

Trigano SA Conso. discrétionnaire 3,7%

Cembre Spa Industrie 3,6%

Sol Spa Matériaux de base 3,5%

Sword Group Technologie 3,2%

Metrovacesa SA Immobilier 2,8%

Evs Broadcast Equipment S.a. Technologie 2,8%

Répartition géographique

32,7%

24,7%

24,6%

12,2%

5,8%

France Autres Allemagne Italie Suède

Principaux mouvements du mois

Achats Ventes

Mersen Qt Group Oyj

Manitou Bf

Données extra-financières

Notations moyennes pondérées

Fonds
Univers

d'investissement

Environnemental 5,9 5,7

Social 5,1 4,9

Gouvernance 6,1 6,4

Note ESG : 7,1 6,5

Intensité carbone (tCO2/m$ CA) : 29,2 167,0

Répartition par notation
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CARACTERISTIQUES Date de création du fonds : 22/09/2016

ISIN VL au 31/10/2025 Nombre de parts Frais de gestion Frais de surperformance Droit d'entrée Souscription

Part R FR0011640887 265,13 145 282 2,4% 4% max 1 part

Part I FR0011640895 301,97 8 281 1,20% néant 150 000€

Part E FR0013188364 185,51 9 630 1,40% 4% max 1 part

Valorisation : Quotidien

Centralisation des ordres : chaque jour ouvrable jusqu’à 11h15

Règlement / Livraison : J+1

Dépositaire : BNP Paribas

Valorisateur : BNP Paribas

CAC : Deloitte
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