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Objectif de gestion
L’objectif de gestion est de surperformer les marchés actions européens sur le long terme (durée de placement recommandée 5 ans). À cette fin, le Fonds investira
majoritairement dans des sociétés cotées européennes ayant une capitalisation inférieure à 1,5 milliard d'euros.
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Le second trimestre 2026 s'est inscrit dans la continuité d'un début d’année chahuté, prolongeant un climat
d’incertitude où les marchés financiers ont évolué au gré des soubresauts géopolitiques et monétaires. La première
moitié du trimestre est restée dominée par la nervosité liée aux tensions au Moyen-Orient et aux risques de
résurgence inflationniste via les prix de l'énergie. Aux États-Unis, la posture de la Réserve fédérale, maintenant un
pilotage très prudent face à une trajectoire économique encore robuste, a continué d’entretenir un manque de
visibilité sur le calendrier des baisses de taux.

Le mois de juin a toutefois marqué une inflexion notable avec l'amorçage d'une détente sur le front géopolitique. La
désescalade progressive du conflit impliquant Israël, les États-Unis et l’Iran a permis d'apaiser les craintes d'un choc
d'offre prolongé et d'entraîner un repli bienvenu des cours du pétrole. Ce reflux des tensions a redonné de l'air aux
marchés en fin de période, atténuant le risque stagflationniste. En Europe, où la croissance est restée globalement
atone, cette baisse des pressions énergétiques, couplée au suivi des premières retombées du plan d’investissement
allemand, apporte un soutien appréciable pour la trajectoire du second semestre.

Dans ce contexte volatil, le fonds a confirmé sa solidité. Si la retenue des investisseurs a pesé sur les segments les
plus valorisés au début du trimestre, le rebond de fin de période soutenu par la détente géopolitique et la tenue des
fondamentaux d'entreprises a validé notre positionnement. La performance a bénéficié de la résistance de nos
convictions défensives ainsi que de la reprise progressive des secteurs les plus sensibles aux taux d'intérêt.

Actions Europe Petite Capitalisation

PEA-PME 8

SFDREligibilité

Niveau de risque SRI Evolution de la valeur liquidative

Durée de placement recommandée : 5 ans

1 2 3 4 5 6 7

A risque plus faible A risque plus élevé

RENDEMENT POTENTIELplus faible plus élevé

Indicateurs clés du fonds

ROCE médian 17,1%

Dette / EBITDA médian 0,5x

EV/EBIT médian 11,5x

Fonds créé le 31/12/2025

Conformément à la réglementation en vigueur, nous ne pouvons pas afficher les performances sur une période de moins d'un an.

Date 30/06/2026 29/05/2026 30/04/2026 31/03/2026 27/02/2026

Part R 1 023,63 1 043,08 995,52 944,27 997,80

Indice de référence : 90% MSCI Europe ex UK Small Cap Daily Net Total Return EUR + 10% €STR

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées nettes de
frais.
Avant toute souscription, prenez connaissance du Prospectus et du DIC disponibles sur internet :
www.erasmusgestion.com
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Principales positions

Titres Secteur Pondération

Omer-decugis & Cie Conso. de base 3,4%

Tonies SE - A Conso. discrétionnaire 3,3%

Icop Industrie 2,9%

Next Geosolutions Europe Spa Industrie 2,8%

Basic-fit NV Conso. discrétionnaire 2,8%

Pharmanutra Spa Santé 2,7%

R&s Group Holding AG Industrie 2,7%

Vicat Industrie 2,6%

Facc AG Industrie 2,5%

Mildef Group Ab Industrie 2,4%

Répartition géographique

32,6%

18,8%

13,1%

12,7% 10,4%

6,9%

5,5%

France Autres Allemagne Italie Suède Suisse Danemark

Principaux mouvements du trimestre

Achats Ventes

Tonies SE - A
Koncar Distributivni I Specijalni
Transofrmatori

Ksb SE & Co. Kgaa Pva Tepla AG

Vicat

Données extra-financières

Notations moyennes pondérées

Fonds
Univers

d'investissement

Environnemental 6,2

Social 6,8

Gouvernance 6,7

Note ESG : 7,3

Intensité carbone (tCO2/m$ CA) : 519,2

Répartition par notation

A AA AAA B BB BBB CCC NS

20% 20%

34%

7%

18%

Fonds Univers d'investissement

CARACTERISTIQUES Date de création du fonds : 31/12/2025

ISIN VL au 30/06/2026 Nombre de parts Frais de gestion Frais de surperformance Droit d'entrée Souscription

Part C FR001400ZFT5 10 235,95 2,5% 5% Max 20 000€

Part I FR001400ZFR9 10 296,62 1,3% 5% Max 100 000€

Part R FR001400ZG56 1 023,63 2,5% 0% Aucun

Valorisation : Mensuelle

Centralisation des ordres : chaque jour ouvré à 11h00

Règlement / Livraison : J+3

Dépositaire : CIC

Valorisateur : CIC

CAC : KPMG Audit
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