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Erasmus Capital Plus a pour objectif de superformer I'ESTR capitalisé +2%, sur la durée de placement recommandée supérieure a 3 ans, associée a une volatilité cible

annuelle comprise entre 3 et 5%.
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Un fonds patrimonial investi sur
toutes les classes d'actifs
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Performances historiques

Performances

Fonds Indice
1 mois -0,3% 0,4%
YTD 4,6% 2,0%
Tan 6,4% 4,1%
Fonds Indice Fonds Indice
3ans 16,3% 16,1% 5,2% 5,1%
5 ans 11,4% 22,1% 2,2% 41%
10 ans 19,0% 32,3% 1,8% 2,8%
Origine*  14,5% 33,5% 1,3% 2,8%

*Date de création : 15/12/2015

Indicateurs de risque

T T o

Volatilité 5,4% 4,8% 4,6%
Ratio de Sharpe 118 0,46 0,28
Alpha 0,01

Commentaire de gestion

Les marchés actions européens sont orientés en hausse. Les marchés américains ont quant a eux évolué en ordre
dispersé en raison des prises de profit sur les valeurs technologiques en fin de mois. En Europe, les marchés ont
salué I'amélioration du contexte géopolitique au Moyen-Orient avec la signature d'un protocole d’accord entre les
Etats-Unis et I'lran mi-juin. Les deux parties se sont fixé un délai de 60 jours renouvelable pour essayer de finaliser
un accord. Cette avancée vers une résolution du conflit a permis la réouverture du détroit d’'Ormuz et a provoqué
une forte chute du prix du baril de pétrole (Brent -20,8% sur le mois a 72,9%). L'introduction en bourse de SpaceX
qui a permis au groupe de lever 75 milliards de dollars a été un succés (+19,2% lors de la premiéere séance).
Conformément aux attentes et en raison de l'intensification des pressions inflationnistes, la BCE a remonté ses taux
directeurs de 0,25%. Il s'agit de la premiére hausse depuis septembre 2023. La Fed a maintenu ses taux directeurs
inchangés dans la fourchette de 3,5%-3,75%. Les nouvelles projections montrent cependant que la moitié des 18
membres s'attendent au moins a une hausse des taux cette année, contrairement mois de mars, ou aucun d'entre
eux n'anticipait de hausse. Les marchés des grandes capitalisations terminent en ordre dispersé : le Stoxx Europe
600 est en hausse de +2,5% tandis que le S&P 500 est en repli de -1,1%. L'indice des Small Caps (MSCI Europe ex
UK Small Cap) est en baisse de -4,0%.

Dans ce contexte, Erasmus Capital Plus R est quasiment stable sur le mois (-0,3%).

Nous avons trés légerement augmenté la proportion d’actions pour la porter de 54,9% fin mai a 55,2% fin juin. Sur la
partie actions, nous avons notamment initié des positons sur Ametek, Broadcom, Baidu, McKesson, Mercadolibre,
Lumentum Holdings et Samsung Electronic. Nous avons également renforcé nos positions sur Prosus, Tradeweb et
Teradata. A l'inverse, nous avons pris des bénéfices en soldant notre exposition a AXA, GE Aerospace, GDS Holding,
Carslberg, JD.com et Booking et en allégeant nos positions sur Gecina et On Semiconductor. Sur la poche
obligataire, nous avons initié des positions sur les obligations Enel perpétuelle call 04/2028 (3,63% de taux au call),
Pirelli 01/2028 (3,14% de taux) et CNP Assurances LT2 2047 call 06/2027 (3,24% de taux au call). Les titres KLA, SK
Hynix, Amphenol, Axon Enterprise et BPER Banca ont fortement progressé sur le mois. Les titres TSMC et Airbus
sont également en nette hausse. En revanche, la baisse des titres Microstrategy, Oracle et Altassian a pesé sur la
performance.
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Performances calendaires

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds 3,7% -8,9% 4,2% 1,1% 6,4% -9,4% 7,3% 4,7% 2,7% 4,6%
Indice* 1,7% 1,7% 1,6% 1,5% 1,5% 2,0% 5,4% 5,9% 4,3% 2,0%

*Indice de référence : €STR capitalisé +2%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées nettes de
frais.

Avant toute souscription, prenez connaissance du Prospectus et du DIC disponibles sur internet
www.erasmusgestion.com
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Allocation par classe d'actifs Principales positions
Titres Classe d'actif Pondération
Erasmus Small Cap Europe - Part | Actions 8,9%
Regard Monétaire H Monétaire 7,0%
\ Actions Fcp Mon Pea - Part | Actions 6,1%
A . Axa Court Terme Ac Monétaire 4,9%
\ Obligataire
Ofi Invest Isr Monetaire Ct Part C Monétaire 4,4%
"\ vonetare Amundi ETF Pea Msci Em Latin
Cash America Ucits ETF Actions 2%
Sk Hynix Inc Actions 1,9%
Amundi Index Solutions - Amundi
Index Euro Corporate Sri 0-3 Y Ucits  Obligataire 1,5%
ETF Dr
Eurazeo 4.625% 17/04/2031 Obligataire 1,4%
Amphenol Corporation Actions 1,3%
Evolution de I'allocation par classe d'actifs Principaux mouvements du mois
100%
Fcp Mon Pea - Part | Erasmus Mid Cap Euro - Part |
80% o
Cnp Assurances Lt2 4,5% 2047 Call
06/2027 Carlsberg A/s
60% Broadcom Inc Booking Holdings Inc
40% Contributions a la performance
20% Microstrategy Incorporated _
Oracle Corporation -0,4% -
0% Atlassian Corp PLC -0,3% -
Ak 2 oY 2% 15 15 15 15 10 10
. A0 . O S A0 . R S A0 Amph | i 0,2%
o @ o s"fQ‘ SN ‘3\)« &Q& ¢ @ .3\)« mphenol Corporation Mo
Sk Hynix Inc I o3%
Acti Obligatai Monétai Cash
A Actions A Obligataire A Monétaire as Kia-tencor Corporation 0a%

-2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0%

Caractéristiques environnementales et sociales

Les sous-jacents OPC sont alignés a I'Article 8 ou I'Article 9 SFDR

SFDR 8
Les investissements en Actions sont notés au minimum BBB selon la méthodologie MSCI ESG Manager
CARACTERISTIQUES Date de création du fonds : 15/12/2015
ISIN VL au 30/06/2026  Nombre de parts  Frais de gestion Frais de surperformance Droit d'entrée Souscription
Part R FR0013053220 114,48 174 870 150 % 150 % max ~ Unmillieme de
20% de la surperformance part
Part | FRO013053238 129,14 497 0.70 % par rapport a I'indice de néant 150 000 €
référence illie
Part E FRO013460953 116,34 17 595 0.90 % 150 % max " m':)';errt"e de
Valorisation : quotidienne Dépositaire : BNP Paribas
Centralisation des ordres : chaque jour ouvrable jusqu’a 1115 Valorisateur : BNP Paribas
Reglement / Livraison : J+1 CAC: Deloitte
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