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Objectif de gestion
L'objectif de gestion du fonds est de surpasser, sur une durée de placement recommandée supérieure à 5 ans, la performance nette de frais de l'indicateur de référence
MSCI Europe ex-UK Mid Cap NR (dividendes réinvestis) tout en favorisant un impact positif sur le climat. Pour y parvenir, le fonds investit principalement dans des actions
de moyennes capitalisations en Europe (hors Royaume-Uni), couvrant divers secteurs.
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La détente géopolitique a marqué un tournant majeur avec la signature d'un protocole d'accord historique entre les
États-Unis et l'Iran le 20 juin en Suisse, ravivant les espoirs d'une stabilisation régionale et d'une réouverture durable
des voies commerciales dans le Golfe en dépit de nombreuses incertitudes logistiques et diplomatiques à moyen
terme. Cette avancée diplomatique contraste avec le durcissement stratégique de Washington dans le secteur de la
tech, le gouvernement ayant contraint Anthropic à suspendre l’accès mondial à ses modèles avancés Fable 5 et
Mythos 5 pour des raisons de sécurité nationale, soulignant l’importance croissante de l’IA. Dans un contexte où les
incertitudes liées aux élections françaises et aux retards d'investissements s'ajoutent aux craintes inflationnistes
sur le Vieux Continent, forçant la BCE à relever son taux de dépôt à 2,25 %, une première depuis trois ans.

Dans ce contexte le Stoxx 600 progresse de 3,2% porté par les segments Travel, Assurance et Banques. Le fonds
Erasmus Mid Cap Europe croît lui de +0,7%.

Parmi les meilleurs contributeurs nous retrouvons deux Banques, Bawag (+13,8%) et Erste Group (+13,7%) portées
par la hausse des taux ainsi que par les avancées sur le plan géopolitique. C’est aussi le cas de MTU Aero (+16,2%)
qui se reprend en bourse après avoir beaucoup souffert du conflit dans le golfe.

Au sein des pires contributeurs nous avons Nemetschek (-14,1%) qui souffre toujours de l’arbitrage entre logiciels et
valeurs IA. Nous avons aussi Kion Group (-11,6%) & Metso Corp (-7,2%), deux valeurs un peu plus sensibles aux taux
d’intérêt.
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Durée de placement recommandée : 5 ans
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Indicateurs clés du fonds

ROCE médian 9,6%

Dette / EBITDA médian 0,5x

EV/EBIT médian 12,8x
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Cumulées Annualisées

Fonds Indice Fonds Indice

3 ans 3,3% 55,4% 1,1% 15,8%

Origine* -16,2% 44,4% -3,5% 7,7%

Performances calendaires

Indicateurs de risque

1 an 5 ans Creation

Volatilité 13,2% - 14,7%

Ratio de Sharpe 0,26 - -0,24

Alpha -0,19

Beta 0,88

Tracking Error 7,78%

Performances historiques

Performances

Fonds Indice

1 mois 0,7% 1,0%

YTD 2,0% 10,5%

1 an 3,5% 20,8%

*Date de création : 20/07/2001

Indice de référence : MSCI Europe ex UK Mid Cap Net Return

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées nettes de
frais.
Avant toute souscription, prenez connaissance du Prospectus et du DIC disponibles sur internet :
www.erasmusgestion.com
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Répartition sectorielle Répartition par capitalisation
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34,0%

27,8%

10,1%
8,5%

6,4%
5,5%

2,6% 2,6% 2,5%

20-100Mds€

5-20Mds€

2-5Mds€

17,1%

67,1%

15,7%
13 248

M€

Moyenne

8 478 M€

Médiane

Principales positions

Titres Secteur Pondération

Asr Nederland NV Financières 5,6%

Spie SA Industrie 5,2%

Finecobank Spa Financières 5,0%

Bawag Group AG Financières 4,6%

Erste Group Bank AG Financières 4,3%

Gea Group AG Industrie 4,0%

Commerzbank AG Financières 3,8%

Metso Corp Industrie 3,8%

Virbac SA Santé 3,7%

Kbc Ancora Financières 3,5%

Répartition géographique

29,9%
19,9%

10,7%

10,6%
10,2%

9,5%

9,2%

France Allemagne Italie Pays-Bas Autres Belgique

Autriche

Principaux mouvements du mois

Achats Ventes

Pas d'achats sur la période Zalando SE

Imcd NV

Données extra-financières

Notations moyennes pondérées

Fonds
Univers

d'investissement

Environnemental 6,5 6,3

Social 5,1 5,2

Gouvernance 7,0 6,4

Note ESG : 7,9 7,0

Intensité carbone (tCO2/m$ CA) : 22,4 169,0

Répartition par notation

A AA AAA B BB BBB CCC NS

31%

45%

24%

28%

35%

13%

2%
5%

13%

1%
4%

Fonds Univers d'investissement

CARACTERISTIQUES Date de création du fonds : 29/07/2021

ISIN VL au 30/06/2026 Nombre de parts Frais de gestion Frais de surperformance Droit d'entrée Souscription

Part R FR0007061882 344,48 23 666 1,50% 2% max 1 part

Part I FR0010914564 109,34 332 0,90% 2% max 10 parts

Part E FR0013461001 83,81 9 736 1,20% 2% max 1 part

Valorisation : quotidienne

Centralisation des ordres : chaque jour ouvrable jusqu’à 11h15

Règlement / Livraison : J+1

Dépositaire : BNP Paribas

Valorisateur : BNP Paribas

CAC : RSM PARIS
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