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Objectif de gestion

L'objectif de gestion du fonds est d'obtenir une performance annuelle nette de frais supérieure a son indicateur de référence : MSCI Europe ex UK Small Cap Daily Net Total
Return EUR, sur la durée de placement recommandée supérieure a 5 ans, en s'exposant aux actions de petite capitalisation (entre 100M et 3 Mrds d’euro de capitalisation

boursiére) d’Europe (hors Royaume-Uni).
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Actions Europe Petite Capitalisation

Eligibilité SFDR

Niveau de risque SRI

Durée de placement recommandée : 5 ans
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Performances historiques

Performances

Fonds Indice
1 mois -1,5% -4,0%
YTD 3,6% 5,7%
1an 5,5% 1,0%

[ cumuiées | mnuaisées
Fonds Indice Fonds Indice
3ans 19,9%  32,3% 6,2% 9,8%
5 ans 0,8% 25,8% 0,2% 4,7%
10 ans 121,0%  129,8% 8,2% 8,7%
Origine* 222,0% 172,1%  9,8% 8,3%
*Date de création : 27/12/2013
Indicateurs de risque

Tan 5ans | Creation
Volatilité 13,4%  15,0%  14,4%
Ratio de Sharpe 0,41 0,01 0,68
Alpha -0,05
Beta 0,78
Tracking Error 6,39%

Indicateurs clés du fonds

ROCE médian 17,9%
Dette / EBITDA médian 0,1x
EV/EBIT médian 11,4x

Commentaire de gestion

Les marchés actions européens sont orientés en hausse. Les marchés américains ont quant a eux évolué en ordre
dispersé en raison des prises de profit sur les valeurs technologiques en fin de mois. En Europe, les marchés ont
salué I'amélioration du contexte géopolitique au Moyen-Orient avec la signature d'un protocole d'accord entre les
Etats-Unis et I'lran mi-juin. Les deux parties se sont fixé un délai de 60 jours renouvelable pour essayer de finaliser
un accord. Cette avancée vers une résolution du conflit a permis la réouverture du détroit d'Ormuz et a provoqué
une forte chute du prix du baril de pétrole (Brent -20,8% sur le mois a 72,9%). Dans ce contexte, I'Europe, et a
fortiori, les Small Caps Européennes, ont été davantage touchées en raison de la dépendance du Vieux Continent au
pétrole extérieur. Cependant, le fonds Erasmus Small Cap Europe a limité son recul a -1,50% contre -4,0% pour son
indice de référence.

Wavestone (-18%) a continué de souffrir du désamour des investisseurs pour les valeurs vues comme étant des
victimes potentielles de I'Intelligence Artificielle. Trigano (-13%) a publié des chiffres en-dessous des attentes, sans
pour autant montrer des signes d’inquiétude élevés pour le deuxieme semestre. A contrario, Tonies (+17%) et
Thermador (+12%), ont soutenu la performance du fonds grace a des discours rassurants de leur Management
respectif. Du co6té des mouvements, nous avons renforcé notre position dans Medincell, la sanction suite a la
publication nous semblait disproportionnée. Nous avons également poursuivi nos lignes en R&S et Planisware. Nous
avons cédé notre position dans Delta Plus : I'avantage concurrentiel de la société nous parait moins évident qu'il y a
quelques années, en témoigne la baisse réguliere des Retours sur Capitaux Employés, a peine supérieur a 11% en
2025, contre 18% en 2020.

Evolution de la valeur liquidative
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Indice de référence : MSCI EMU Small Cap jusquau 15/05/2024 puis STOXX Europe ex-UK Small, dividendes
réinvestis

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances sont calculées nettes de
frais.

Avant toute souscription, prenez connaissance du Prospectus et du DIC disponibles sur internet
www.erasmusgestion.com
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Répartition sectorielle
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00“ Titres Secteur Pondération
, .. L, . Elmos Semiconductor SE Technologie 4,2%
Répartition géographique :
Cembre Spa Industrie 3,6%
Facc AG Industrie 3,6%
Einhell Germany AG Conso. discrétionnaire 3,2%
Voyageurs Du Monde Conso. discrétionnaire 2,6%
Vaisala Oyj- A Shs Industrie 2,5%
Icop Industrie 2,5%
Sol Spa Matériaux de base 2,4%
Ivu Traffic Technologies AG Technologie 2,4%
Medincell SA Santé 2,4%
Principaux mouvements du mois
. R Planisware SA Delta Plus Group
A France I Autres I Allemagne Italie I\ Pays-Bas Suede

Notations moyennes pondérées

Répartition par capitalisation

R&s Group Holding AG

Medincell SA

Données extra-financiéres

Univers 36%

Fonds
Environnemental 6,4
Social 6,2
Gouvernance 6,8
Note ESG : 7,3
Intensité carbone (tCO2/m$ CA) : 93,8 167,0
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Répartition par notation
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CARACTERISTIQUES Date de création du fonds : 27/12/2013

ISIN VL au 30/06/2026  Nombre de parts  Frais de gestion Frais de surperformance Droit d'entrée Souscription
Part R FR0011640887 280,45 145728 2,4% 20% de la surperformance 4% max 1 part
Part | FR0011640895 321,97 7 261 1,20% par rapport a I'indice de néant 150 000€
Part E FR0013188364 197,54 9282 1,40% reférence 4% max 1 part
Valorisation : Quotidien Dépositaire : BNP Paribas
Centralisation des ordres : chaque jour ouvrable jusqu'a 11h15 Valorisateur : BNP Paribas
Réglement / Livraison : J+1 CAC: Deloitte
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